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El último Informe Mundial so-
bre la Felicidad, elaborado por la
Organización de las Naciones Uni-
das (ONU) determinó que Dinamar-
ca es el país más feliz del planeta,
entre una muestra que consideró 156
países. Le siguen
Islandia (que se
vio afectado por
la crisis econó-
mica), Noruega y
Suiza. 

La satisfac-
c ión promedio
del planeta es de
5 en una escala
de 1 a 10, mien-
tras que la de los daneses llega casi
al 8. Y no es una tendencia momen-
tánea. Prueba de ello es que la na-
ción lidera los primeros lugares de
esta clasificación desde hace cuatro
décadas y el suplemento español XL
Semanal lo explica por ocho facto-
res, dentro de los que destacan tres:
confianza, riqueza y solidaridad.

Dinamarca es el segundo país
más seguro del mundo, lo que según

el artículo español, se debe en buena
medida por la confianza que deposi-
tan los daneses en el otro. “Creen en
la bondad de los desconocidos”, di-
ce el director del Instituto de Investi-
gación de la Felicidad, Meik Wi-
king.

Asimismo, tienen los sueldos
más altos del mundo, con un salario
mínimo de 2 .000 euros a l mes
($ 1.500.000 aproximadamente),
aunque la vida es cara. De acuerdo a
Wiking, “los ingresos se reparten
equitativamente, sin grandes dife-
rencias entre las rentas altas y las ba-
jas. Esto elimina mucha infelicidad,
porque evita la tendencia a compa-
rarnos con los demás. Además, los
daneses sentimos menos necesidad

que otros de es-
calar en el estatus
socia l . No hay
envidias porque
no estamos obse-
sionados por des-
tacar”.

C o m e n t a
t a m b i é n q u e
cuando el gobier-
no danés anunció

una reducción de los impuestos la
gente salió a la calle, porque temían
que eso afectara negativamente los
servicios públicos. “Lo que hace-
mos con nuestro dinero es más im-
portante que cuánto dinero gana-
mos. Es mejor gastarlo en ayudar a
los demás que en artículos de consu-
mo porque refuerza los vínculos so-
ciales, decisivos para la felicidad”,
refelxiona.

Dinamarca tiene los sueldos
más altos del mundo y es el
país más feliz
Cuando el gobierno
anunció una reducción de
los impuestos, la gente
salió a la calle a protestar
porque temían que se
afectara negativamente a
los servicios públicos.

EL SUELDO MÍNIMO ES DE

$ 1,5
MILLONES

APROXIMADAMENTE

Mercados mundiales

SQM acaba de publicar sus resultados 
para el primer trimestre 2014, sorprendiendo 
positivamente al mercado. 

La compañía reportó un EBITDA de US$ 190 
millones, el que se encontró 20% por encima 
de la expectativa de consenso y alcanzó su 
nivel más alto desde el segundo trimestre del 
año pasado. 

En la mayoría de sus segmentos, los meno-
res precios fueron contrarrestados por alguna 
recuperación en los volúmenes (y, por ende, una 
cierta recuperación de participación de mercado) 
y menores costos (una señal positiva de progreso 

en cuanto a sus iniciativas de reducción de 
costos). Además, la compañía demostró cierto 
optimismo en las perspectivas para potasio y 
litio en los próximos trimestres.

Sin embargo, no creemos que éste sea el 
momento adecuado para adoptar una postura 
más positiva hacia la acción de la compañía. 

El margen bruto cayó significativamente 
(-900bps a/a) en el 1T14 y pronosticamos 
presión adicional en los márgenes, mientras 
que la compañía intenta preservar su partici-
pación de mercado. 

En yodo, segmento de mayor relevancia en 
el resultado bruto en 2013, SQM enfrentará 
una sobreoferta en 2014, por lo que ya espera 
caídas adicionales en precios (más allá que 
el 11% t/t visto el 1T14). Finalmente, vemos 
nuevos riesgos relacionados con una disputa 
legal entre la compañía y Corfo. 

Con todo lo anterior, reiteramos nuestra 
recomendación de vender con un precio objetivo 
de $15.000 por acción.

El Bovespa del mer-
cado accionario de 
Brasil se vio nega-
tivamente afectado 
por caídas en el 
precio del hierro 
en China, en con-
junto con datos de 
precios que fueron 
interpretados como 
señal de debilidad 
del mercado inmo-
biliario. 

Brasil
Actividad eco-
nómica en el 
sector privado de 
Eurozona en mayo 
al parecer siguió 
expandiéndose, de 
acuerdo con el PMI 
compuesto preli-
minar. El dato para 
Alemania señaló 
de nuevo un 
desempeño positi-
vo de esta econo-
mía, al resultar por 
sobre su promedio 
de largo plazo. 

0,77%
Europa

15 al 22 mayo de 2014

-1,95%

Con la Fed seña-
lando que cuando 
decida estabilizar 
su política mone-
taria tomaría un 
enfoque balanceado  
consistente con 
sus objetivos de 
máximo empleo e 
inflación en torno 
al 2%, las acciones 
norteamericanas se 
abrieron camino en 
el mercado. 

EE.UU.
1,16%

Si bien el PMI prelimi-
nar manufacturero para 
mayo mejoró, todavía 
está debajo de los 50 
puntos, señalando 
contracción. Vicedirec-
tor del Departamento 
de Investigación 
Macroeconómica del 
Centro de Investigación 
de Desarrollo dijo 
que economía estaría 
variando desde un 
crecimiento de alta 
velocidad a expansión 
de rapidez media. 

Shanghai
-0,39%

El gobierno estima 
que la economía 
se expandiría 3,4% 
este año, menos que 
lo proyectado por 
la administración 
anterior, lo que 
también ajusta a la 
baja estimaciones de 
ingresos, en medio 
de una desacelera-
ción en la demanda 
interna y discusión 
en el Congreso de la 
reforma tributaria. 

Chile
-0,55%

La compañía reportó un EBITDA de 
US$ 190 millones, 20% por encima 
de la expectativa de consenso. Sin 
embargo, no creemos que éste sea el 
momento adecuado para adoptar una 
postura más positiva hacia su acción.

SQM reportó resultados sobre 
expectativas, pero observamos 

panorama desafi ante 

La Tesorería General logró, en la
Operación Renta 2014, recuperar
$ 7.472 millones que profesionales
adeudaban al fisco por concepto de
crédito universitario solidario y crédi-
to universitario con aval estatal, au-
mentando en $ 1.185 millones la re-
caudación respecto de 2013.

El Tesorero, Hernán Frigolett, in-
dicó que “el trabajo conjunto que rea-
lizan el Servicio de Impuestos Inter-
nos y Tesorería en la revisión y fiscali-
zación de los datos de las declaracio-
nes enviadas por los contribuyentes,
nos permite hoy hablar de una labor
acuciosa que fortalece la Recauda-
ción del Tesoro Público en favor del
país y su desarrollo”. 

Respecto de la información pu-
blicada el viernes pasado, que indica-
ba que el sueldo del Tesorero General
había aumentado respecto del cargo
en el gobierno anterior y que fue obte-
nida de la página de transparencia de
Tesorería, la entidad explicó que la re-
muneración no ha variado, y que la di-
ferencia que se advierte corresponde
al IncentivoTributario Trimestral (ar-
tículo 12 de la Ley 19041), que perci-
bió Frigolett, y no así el ex Tesorero,
Sergio Frías, quien no la recibió por
encontrarse renunciado a la fecha del
10 de marzo de 2014, de modo que la
remuneración se mantiene exacta-
mente igual a la estipulada en la admi-
nistración anterior.

Operación Renta: Tesorería
recuperó $ 7. 472 millones
adeudados por crédito universitario


